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1. Detalle de la Licitacion (provisorio — a confirmar al momento de la
licitacion)

Letras del Tesoro del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires en Pesos Cupén Variable
(BADLAR + MARGEN) a 91 dias:

a- Denominacion:. Letras del Tesoro del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires en
pesos, con fecha de emisiéon 16/07/20 y de vencimiento 15/10/20.

b- Fecha de Licitacion. 15/07/20.

c- Licitacion: Se licitara MARGEN por sobre la BADLAR.

d- /mporte a ser colocado: V.N. por hasta $ 500.000.000. Tramo Competitivo: por hasta
VN $ 500.000.000. Tramo No Competitivo: por hasta VN $ 50.000.000.

e- Fraccionamiento Minimo:V.N. $ 1.

f- Fecha de Liquidacion: 16/07/20.

g- Forma de Liquidacion: A través del Sistema de Liquidacion del Mercado Abierto
Electréonico (MAECLEAR). Quienes no sean Agente MAE deberan realizar la liquidacion
a través de un Agente MAE o abrir una cuenta en el Banco de la Ciudad de Buenos
Aires.

h- Amortizacion: Total al vencimiento.

i- Intereses: Cuota unica al vencimiento sobre valor nominal. Para el calculo de los
intereses se considerara un aifo de 365 dias (cantidad de dias transcurridos/365). El
cupon esta formado por un componente flotante mas el margen fijo resultante de la
licitacion expresado en porcentaje (%) nominal anual. EI componente flotante se
determinara como el promedio aritmético simple de la tasa de interés para depoésitos a
plazo fijo en pesos de mas de un millon de pesos por periodos de entre 30 y 35 dias -
BADLAR promedio de Bancos Privados- que se publica diariamente en el boletin
estadistico del Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”), durante el periodo
que se inicia el octavo dia habil anterior a la fecha de emision inclusive y finaliza el
octavo dia habil anterior a la fecha de vencimiento, exclusive. En caso de que el BCRA
suspenda la publicacion de dicha tasa de interés (i) se considerara la tasa sustituta de
dicha tasa que informe el BCRA; o (ii) en caso de no existir dicha tasa sustituta, se
considerara como tasa representativa el promedio aritmético de tasas pagadas para
depositos en pesos por un monto mayor a un millén de pesos para idéntico plazo por
los cinco primeros bancos privados segun el Gltimo informe de depésitos disponibles
publicados por el BCRA. Cuando la fecha de pago no fuera un dia habil, el pago se
realizara el dia habil inmediato posterior.

j- Importe de las ofertas: Los interesados en suscribir podran presentar:

(i) Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo, cuando la oferta sea igual o mayor a
$1.000.000 y miultiplos de $1.000 por encima de dicho monto, debiendo
obligatoriamente incluir en la Orden de Compra el margen solicitado.

(i) Ordenes de Compra bajo el Tramo No Competitivo, cuando la oferta sea menor a
$1.000.000, siendo el monto minimo de suscripcion $1.000 y maltiplos de $1.000 por
encima de dicho monto.

k- Calificacion de Riesgo: Nacional corto plazo: FIX SCR: A1+ (arg)

I- Comisiones a 3% 0,075%




m- Oferta Total o Parcial Oferta Parcial.

El importe a ser colocado podra ser ampliado por el emisor al momento de la
adjudicacién por hasta un monto total de ARS 16.550.818.000, maximo disponible
segun lo autorizado por el articulo 12 de la Ley de Presupuesto N° 6.281.

Sistema de adjudicacion holandés modificado de precio Gnico.

El GCBA podra desestimar todas las ofertas y/o declarar desierta la licitacion.

Licitacion 15/07/2020, horario de 12:00 hs. a 16:00 hs.



Esquema ahorro-inversion-financiamiento

Cuenta de Inversién
2018

Cuenta de Inversién
2019

Presupuesto 2020

I. Ingresos Corrientes

Ingresos tributarios

Ingresos no tributarios

Venta de blenes y servicios de las administraciones plblicas
Rentas de la propledad

Transferencias corrientes

Total Ingresos Corrientes

231.751.854.404
8.035.659.813
2.431.771.967
1.363.131.893
6.351.767.519

249.934.185.596

319.988.032.871
13.871.564.731
3.495.219.057
3.799.150.459
9.824.573.354

350.978.540.472

444.507.814.457
13.466.108.978
3.754.612.363
3.842.881.476
8.862.744.622

474.434.161.896

I1. Gastos Corrientes

Remuneraciones al personal 114.224.978.471 162.083.303.552 218.272.594.508
Gastos de consumo 54.786.675.297 75.313.368.481 95.561.436.814
Impuestos directos 12.559.659 42.552.639 34.089.110
Otras perdidas 110.815.500 121.349.636

Transferencias corrientes 23.687.907.217 42.747.914.724 47.592.384.432
Total Gastos Corrientes 192.822.936.144 280.308.489.032 361.460.504.864
111. Resultado Econémico Primario (I - 11) 57.111.249.452 70.670.051.440 112.973.657.032
Resultado economico contabilizando intereses 42.799.084.793 37.632.974.259 74.929.980.259
IV. Recursos de Capital

Recursos propios de capital 591.147.800 8.251.993.166 3.410.017.550
Transferencias de capital 5.556.797.914 5.410.044.035 3.001.073.507
Disminucién de la inversion financlera 633.415.029 412.466.567

Recuperacién de Prestamos de Cortoy Largo Plazo 136.200.000
Total Recursos de Capital 6.781.360.743 14.074.503.768 6.547.291.057
V. Gastos de Capital

Inversién real directa 50.236.474.605 70.867.275.977 81.187.317.871
Transferencias de capital 230.011.392 318.061.544 175.175.612
Inversién financlera 783.293.195 349.116.804 114.777.833
Total Gastos de Capital 51.249.779.192 71.534.454.325 81.477.271.316
V. Recursos Totales (1 +1V) 256.715.546.339 365.053.044.240 480.981.452.953
Vil. Gasto Primario (Il + V) 244.072.715.335 351.842.943.358 442.937.776.180
VIIl. Resultado Primario (VI - Vi) 12.642.831.004 13.210.100.883 38.043.676.773
IX. Intereses Deuda Pablica 14.312.164.659 33.037.077.181 38.043.676.773
X. Gastos Totales (VII + 1X) 258.384.879.994 384.880.020.538 480.981.452.953
X\. Resultado Financlero (VI - X) -1.669.333.655 -19.826.976.298 -
XII. Fuentes Financleras 58.136.279.867 94.581.459.812 29.980.300.906

Disminucion de la Inversién financlera
Endeudamiento pablico e incremento de otros pasivos

9.174.864.702
12.589.757.199

10.306.808.471
36.380.247.162

3.000.000.000
26.980.300.906

Retenciones 3.343.355.687 6.075.301.671

ingresos no presupuestarios 2.091.304.311 636.665.326

Flotante 30.936.997.968 41.182.437.183

XII1. Aplicaclones Financleras 56.466.946.212 74.754.483.514 29.980.300.906
Inversion financlera 13.314.124.246 23.385.810.155 5.606.410.051
Amortizaciones 8.246.160.526 11.224.997.111 24.373.890.855
Recompra y canje de la deuda 983.361.347

Disminucién de Otros Pasivos 593.255.476 773.131.140

Erogaciones Extrapresupuestarias 25.530.776.489 38.439.836.599

Disponibilidades 7.799.268.128 930.708.509

XIV. Resultado final 0 0 0




3. Stock de Deuda con apertura en Pesos y Délares al 31/03/2020 (en millones).

311272009 31032020
CONCEPTO PESOS anzne PESOS a0
[Prov) PESOS | DOWARES |  EUROS [Prov) PESOS | DOWLARES |  EUROS
Deuda Financiera - Banco Ciudad - 1.486,7 1.486,7 . . 1.627,3 1.627,3 . .
Inmuebles
Proveedores 38,9 - 0,6 - 40,6 - 0,6 -
Org. Internacionales de Crédito 40.187,2 860,8 608,7 14,0 42.089,5 860,8 6271 -
BIRF 16.829.7 - 25186 14,0 17.200,6 - 2616 -
BID 4.215,0 - 66,9 - 5.7289 - 871 -
Eximbank 8.974 2 - 142 4 - 8.5854 - 1306 -
FC 860,8 860,8 - - 860,8 860.,8 - -
CAF 8.561,9 - 1359 - 8.9356 - 1359 -
BE] 607.,6 - 96 - 6342 - 96 -
Gabierno de Espadia 1380 - 22 - 1440 - 2,2 -
Titulos Pablicos 123.948,7 46.062,7 1.236,3 - 131.392,5 61.697,5 1.060,0 -
= Bono Tango 77.175,0 - 1.225,0 - 69.695,0 - 1.060,0 -
Sevie 11 (Lay N* 5014 y N* 5236) 21.105,0 - 3350 - 11.177,5 - 1700 -
Savie 12 (Lay N* 5014 - 5236 y 5492) 56.070,0 - 8900 - 58.517,5 - 8900 -
* Prog. Financ. Mercado Local 46.773,7 46.062,7 11,3 - 55.412.7 55.412,.7 - -
Clase 6 (Lay N* 4510 7110 - 11,3 - - - - -
Clase 16 (Lay N"5456) 63,6 63,6 - - - - - -
Clase 18 (Lay N"5451) 1650 165,0 - - 1650 165,0 - -
Clase 20 (Lay N"5451) 9.957 .8 9.957 .8 - - 19.371,3 19.3713 - -
Clase 22 (Layas N* 5541, N* 5725 y N* 5727) 226139 226139 - - 226139 226139 - -
Clase 23 (Lay N* 5876} 13.262,5 13.262,5 - - 13.262,5 13.262,5 - -
= Bono Ley 6282 - - - - 6.284,8 6.284,8 - -
Bono Ley 6262 - - - - 6.284 8 6.284 8
Rec. Deuda Previsional 33,0 33,0 - - 33,0 33,0 - -
Préstamo ANSES (Ley N° 5603) 7.348,3 7.348,3 - - 7.348,3 7.348,3 - -
TOTAL 173.042,7 55.791.4 1.845.,6 14,0 182.531.1 71.566,7 1.687,7 -
Notas: Tipos de cambio:
usd/peso: al 31.12.2019: 63,00, al 31.03.2020: 65,75
eurofusd: al 31.12.2019: 1,10635; al 31.03.2020: 1,12548
uva: al 31.12.2019: 47,16, al 31 03 2020: 51,62
[Deuda Indirecta: Aval AUSA | 12.159.3] 0.0] 193,0 | 00| 12.189.2] 0.0] 185.4 | 0.0 |




3.1 Stock de deuda expresada en pesos 3.2 Stock de deuda expresada en doélares

(en millones de pesos, al tipo de cambio vigente al cierre de cada periodo) (en millones de délares, al tipo de cambio vigente al cierre de cada periodo)
311272009 31/03/2020 N9 31/03/2020
CONCEPTO [PROV) [FROV) CONCEPTO [PROV] [FROV]
. . Deuda Financiera - Banco Ciudad -
Deuda Financiera - Banco Ciudad 1.486.7 1.627.3 " ok 23,6 24,7
Inmuebles MITRISG e
Proveedores 38,9 40,6 Proveedores 0,6 0,6
Org. Internacionales de Crédito 40.187,2 42.089,5 Org. Internacionales de Crédito 637,9 640,1
BIRF 16.829,7 17.200,6 BIRF 2671 261,6
8D 4.215,0 5.728,9 8D 66,9 87,1
Eximbank 8.974,2 8.5854 Eximbank 1424 130,6
FC 860,8 860,8 FC 13,7 131
CAF 8.561,9 8.9356 CAF 1359 1359
['3] 607,6 634,2 ael 96 96
Gabievno de Espafia 138,0 1440 Gobierno de Espafia 2,2 2,2
Titulos Pablicos 123.948,7 | 131.392,5 Titulos Pablicos 1.967,4 1.998,4
» Bono Tango 77.1750 |  69.695,0 “Bano Range 12350 1ak8.0
Savie 11 (Ley N* 5014 y N* 5236) 21.105,0 11.177,5 Sevie 11 (Ley N S014y N" 5236) 335,0 170,0
Sevie 12 (Lay N* 5014 - 5236 y 5432) 56.070,0 58.517,5 Serie 12 {Loy N* 5014 - 5236 y 5482) 80,0 80,0
« Prog. Financ. Mercado Local 46.773,7 |  55.412,7 . CP,'°9; :‘am"w“’a“ Local 742,4 842,85
Clase 4 {Ley N* - - hd B -
c&.:s;u;mzvag ) ) Clasa § (Lay N* 4510 - -
Clase 6 (Loy N* 4810) 711.0 R Class 6 (Lay N* 4510 11,3 -
Clase 16 i 636 Clasa 16 (Lay N"5496) 1,0 -

s 16 (Ley N* 5436) ' - Clase 16 (Lay N'5491) 26 25
Clase 18 (Lay N*5491) 165,0 165,0 Clase 20 (Lay N"5451) 158 1 294 6
Ciase 20 (Lay N°54v1) 9.957.,8 19.371,3 Clase 22 (Leyes N* 5541, N* 5725 y N* 5727) 359,0 343,9
Clase 22 (Layes N* 5541, N* 5725 y N* 5727) 226139 22.613,9 Close 20 Loy N* 5870 2105 2017
Class 23 (Ley N* S675) 13.262,5 13.262,5 Y ' ’

= Bono Ley 6282 - 6.284,8 = Bono Ley 6282 05 0,5
Bono Lay 6262 - 6.284 8 Bono Ley 6262 - -

Rec. Deuda Previsional 33,0 33,0 Rec. Deuda Previsional 0,5 0,5

Préstamo ANSES (Ley N° 5603) 7.348,3 7.348,3 Préstamo ANSES (Ley N° 5603) 116,6 1118

TOTAL 173.042,7 182.5311 TOTAL 2.746,7 2.776.1

Notas: Tipos de cambio: Notas: Tipos de cambio:

usd/peso: al 31.12.2019: 63,00; al 31.03.2020: 65,75 usd/peso: al 31.12.2019: 63,00, al 31.03.2020: 65,75

euro/usd: al 31.12.2019: 1,10635; al 31.03.2020: 1,12548 euro/usd: al 31.12.2019: 1,10635; al 31.03.2020: 1,12548

uva: al 31.12.2019: 47,16; al 31 03 2020: 51,62 uva: al 31.12.2019: 47,16; al 31 03 2020: 51,62

[Devda indkecta: Aval AUSA | 12.as93] 12.189.2] [Deuda Indirecta: Aval AUSA ] 193.0 185.4




4. Ratio deuda sobre ingresos totales
En millones de USD, al tipo de cambio vigente al cierre de cada periodo.
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5. Perfil de amortizaciones 2020-2025 y resto sobre stock estimado al 31/03/2020 (en millones).

CONCEPTO 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Resto
Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros
SERTINMS S Sion Cied = ar1 . . 71 . . 81,0 . . 85,0 . . 89,3 . . 93,8 . - | 11639 . .
Inmuebles
Proveedores - 0,6 - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Org. Internacionales de Crédito " - 12,6 - - 30,6 - 107,6 36,8 - 215,2 46,0 - 215,2 55,1 - 215,2 554 - 107,6 3854 -
BIRF - 0,0 - 0,0 - - - - 9.8 - - 144 - - 144 - - 220,0 -
a0 - - - - - - - - - - - - 42 - - 42 - - 76,4 -
Eximbank - 11,9 - - 23,7 - - 23,7 - - 23,7 - - 23,7 - - 23,7 - - - -
FC - 107,6 - - 215,2 - - 2152 - - 215,2 - - 107,6 - -
cAF - - - - 6,2 - - 12,4 - - 12,4 - - 12,4 - - 12,4 - - 80,3 -
%] - - - - - - - - - - - - 0,3 - - 0,6 - - 8,7 -
Gabierno ds Espaia 0,7 - - 0,7 - - 0,7 - - 0,1 - - - - - - - - - -
Titulos Pablicos 165,0 - - 4.148,0 170,0 - | 21.508,2 - - - - - | 22.613,9 - - - 296,6 - | 13.262,5 5934 -
* Bono Tango . . . . 170,0 . . . . . . . . . . . 296,6 . . 593,4 .
Savia 11 (Leyes N* 5014 y N* 5236) 0,0 170,0 - - - - - - - - - -
Savia 12 (Leyes N'5014, N'5236 y N'5452) - - - - - - - - - - - - - - - - 296,6 - - 5934 -
* Prog. Financ. Mercado Local 165,0 - - - - - | 19.371,3 - - - - - | 22.613,9 - - - - - | 13.262,5 - -
Clase 6 (Lay N° 4510 - 0,0 - - 0,0 - - - - - - - - - - - - - - - -
Clase 16 (Lay N* 5496) 0,0 - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Clase 18 (Lay N* 5481) 165,0 - - - - - - -
Clase 20 (Lay N* 5451) - - - - - - | 19.371,3 - - - - - - - - - - - - - -
Clase 22 (Layss N* 5541, N* 5725 y N* 5727) - - - - - - - - - - - - | 22.613,9 - - - - -
Clase 23 (Ley N* 5676) - - 13.262,5 - -
= Bono Ley 6282 - - - 4.148,0 - - 2.136,8 - - - - - - - - - - - - - -
Rec. Deuda Previsional 11,0 - - 11,0 - - 11,0 - - - - - - - - - - - - - -
Préstamo Anses (Ley N° 5603) 1.867,0 - - 1.245,9 - - 1.501,4 - - 2.733,9 - - - - - - - - . . .
TOTAL 2.080,1 13,2 - 5.482,0 200,6 - | 23.209,1 36,8 - 3.034,2 46,0 - | 22.9184 55,1 - 309,0 352,1 - | 14.533,9 978,8 -
TOTAL EN U$S 44,8 284,0 389,8 92,1 403,7 356,8 1199,8
TOTAL CONVERTIDO A PESOS 2.947,8 18.673,2 25.629,0 6.058,0 26.541,9 23.457,5 78.886,9
Notas:

(1) Organismas Internaciondes de Crédito o induyen los servicos devengadas @ impagos par 2° sem 2002 y afio 2003 cuyo ratamiento estd induido en o (Programa de Finandiamiento Ordenada - PFO).
usd/peso: al 31.12.2019: 63,00; al 31.03.2020: 65,75

euro/usd: al 31.12.2019: 1,10635; al 31.03.2020: 1,12548

uva: al 31.12.2019: 47,16, al 31 03 2020: 51,62




6. Perfil de intereses y comisiones 2020-2025 y resto sobre stock estimado al 31/03/2020 (en millones).

CONCEPTO 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Resto
Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros
SIONERIFSES chirn = asco Chetiad = 12,1 . . 76,5 . . 72,7 . . 68,6 . . 64,3 . . 59,8 . .| 2088 . .
Inmuebles
Proveedores - 0,04 - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Org. Internacionales de Crédito M 250,2 20,7 - 163,7 21,7 - 1206 259 - 84,2 242 - 49,2 218 - 251 19,0 - 55 1277 -
BIRF - 10,5 0,0 - 11,0 - - 11,0 - - 11,3 - - 11,1 - - 10,7 - - 88,0 -
B0 - 2,2 - - 2,6 - - 2,6 - - 2,5 - - 24 - - 2,3 - - 20,6 -
i - 3,9 - - 6,7 - - 53 - - 3,9 - - 25 - - 1,1 - - - -
IFC 250,2 - - 163,7 - - 120,6 - - 84,2 - - 49,2 - - 251 - - 55 - -
CAF - 3.4 - - 6,9 - - 64 - - 6,0 - - 54 - - 47 - - 15,6 -
BEI - 0,6 - - 0,6 - - 0,6 - - 0,6 - - 04 - - 0,3 - - 34 -
Gabievno ds Espaiia - 0,0 - - 0,0 - - 0,0 - - 0,0 - - - - - - - - - -
Titulos Pablicos 13.559,8 744 - | 11.119,1 744 - 5.606,2 66,8 - 4.102,4 66,8 - 1.818,1 66,8 - 1.160,5 55,6 - 2.148,7 44,5 -
* Bono Tango - 744 - - 744 - - 66,8 - - 66,8 - - 66,8 - - 55,6 - - 44,5 -
Savia 11 (Layas N* 5014 y N* 5236) - 7,6 - - 7,6 - - 0,0 - - - - - - - - - - - - -
Serie 12 (Leyas N'5014, N'5236 y N'5492) - 66,8 - - 66,8 - - 66,8 - - 66,8 - - 66,8 - - 55,6 - - 44,5 -
* Prog. Financ. Mercado Local 12.143,1 - - | 10.488,0 - - 5.552,3 - - 4.102,4 - - 1.818,1 - - 1.160,5 - - 2.148,7 - -
Clase 6 (Ley N* 4510} - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Clase 16 (Ley N* 5436) - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Clase 16 (Ley N* 5491) 14,2 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Clasa 20 (Lay N* 5451) 4.453,9 - - 3.874,3 - - 7324 - - - - - - - - - - - - - -
Clase 22 (Leyas N* 5541, N* 5725 y N* 5727) 4.816,3 - - 4.127,0 - - 2.996,3 - - 2.544,1 - - 521,56 - - - - - - - -
Clase 23 (Lay N* 5876) 2.858,7 - - 2.486,7 - - 1.823,6 - - 1.558,3 - - 1.296,6 - - 1.160,5 - - 2.148,7 - -
= Bono Ley 6282 1.416,7 - - 631,1 - - 53,9 - - - - - - - - -
Rec. Deuda Previsional - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Préstamo Anses (Ley N° 5603) 487,6 - - 601,7 - - 418,2 - - 164,0 - - - - - - - - - - -
TOTAL 14.409,7 95,1 0,0 11.961,0 102,1 - | 6.217,6 92,7 - | 4.419,2 91,0 - | 1.931,6 88,6 - | 12454 74,7 - | 24498 172,2 -
TOTAL EN U$S 314,2 284,0 187,3 158,2 118,0 93,6 209,4
TOTAL CONVERTIDO A PESOS 20.659,7 18.673,4 12.312,3 10.400,1 7.755,8 6.154,9 13.769,3
Notas:

(1) Orger de Crédito

sanvicios

usd/peso: al 31.12.2019: 63,00; 3151.03.2020: 65,75
ouro/usd: al 31.12.2019: 1,10635; al 31.03.2020: 1,12548
uva: al 31.12.2019: 47,16; al 31 03 2020: 51,62

eimpagas par 2° sem 2002 y & 2003 cuyo ratamiento estd induido en o (Programa de Financamientio Ordenado - PFO).




7. Liquidez

El Gobierno de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires realizara sus mejores esfuerzos
con el objetivo de arbitrar los mecanismos necesarios para darle liquidez a los titulos
emitidos en el mercado secundario, por un porcentaje de la emision.

Se informa que mediante la comunicacion "A" 6975, ampliada por la comunicacion “A”
7015, el BCRA autoriz6 a las entidades financieras a adquirir Letras del Tesoro de la
Ciudad de Buenos Aires por hasta la suma en circulacion de ARS 24.000.000.000.

8. Cotizacion

Los Titulos podran contar con autorizacion de listado y/o negociacion en BYMA, en el
MAE o en otros mercados autorizados.

Este material ha sido preparado unicamente con el propdsito de brindar informacion y
no constituye una oferta o invitacion a ofertar ni una recomendacion para llevar a cabo
una transaccion. La informacion aqui brindada es provisoria y no debera tomarse con
caracter definitivo hasta tanto no se haya cumplido con lo dispuesto en el articulo 118
delalLey N°70.
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